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	EIROPAS KOMISIJA



Briselē, 11.5.2009
C(2009) 3860 galīgā redakcija
Par 
valsts atbalstu N 189/2009 — Latvija

grozījumiem valsts atbalsta pasākumos A/S Parex banka
Godātais kungs!
I. Procedūra
1. Latvija 2008. gada 10. novembrī nosūtīja Komisijai 2008. gada 24. novembrī apstiprināto A/S Parex banka (turpmāk tekstā — „Parex” vai „banka”) atbalsta pasākumu paketi, kas izstrādāta finanšu sistēmas stabilitātes veicināšanai (turpmāk tekstā — „pirmais Parex lēmums”)
. Latvija 2009. gada 26. janvārī informēja Komisiju par vairākām izmaiņām valsts atbalsta pasākumos A/S Parex banka, kuras tika apstiprinātas 2009. gada 11. februārī
 (turpmāk tekstā — „otrais Parex lēmums”). Latvija 2009. gada 29. martā informēja Komisiju par nepieciešamību veikt turpmākas izmaiņas 2008. gada 24. novembrī apstiprinātajā rekapitalizācijas pasākumā
. Komisija 2009. gada 7. un 28. aprīlī un 5. un 7. maijā pieprasīja papildu informāciju. Latvijas iestādes atbildēja attiecīgi 2009. gada 15., 21. un 30. aprīlī un 6. un 8. maijā.
II. Apraksts
Sākotnējie pasākumi

2. Reaģējot uz ļoti nopietnajām likviditātes problēmām, kas Parex radās, ņemot vērā pasaules ekonomiskās situācijas pasliktināšanos un savstarpējās uzticības krīzi finanšu nozarē, Latvija iesniedza pasākumu paketi, kas izstrādāta, lai saglabātu bankas darbību. Parex Latvijā uzskatāma par sistēmiskas nozīmes banku, tāpēc izstrādāto pasākumu mērķis ir saglabāt finanšu sistēmas stabilitāti un novērst nopietnus traucējumus Latvijas tautsaimniecībā.
3. Parex tika nacionalizēta, Latvijas valdībai 2008. gada novembrī un decembrī
 iegādājoties 84,83 % akciju (sk. arī turpmāk). Iepriekš apstiprinātie valsts atbalsta pasākumi Parex bankai ir šādi:
(a) Latvijas valsts apņēmās ieguldīt bankas 2. līmeņa kapitālā līdz LVL 200 miljoniem, piešķirot bankai subordinētu termiņaizdevumu
 ar maksimālo termiņu 5 gadi, kas līdz šim nav atmaksāts;

(b) Latvijas valsts apņēmās garantēt esošos prioritāros sindicētos kredītus, kuru termiņš ir sešus mēnešus pēc pirmo līdzekļu piešķiršanas bankai EUR 775 miljonu apmērā, jo pretējā gadījumā attiecīgie kreditori pasludinātu bankas nespēju pildīt saistības. Valsts apņēmās arī garantēt jaunus kredītus, lai refinansētu sindicēto kredītu EUR 275 miljonu apmērā, kura termiņš ir 2009. gada februārī;

(c) Valsts Kase pietiekamas likviditātes nodrošināšanai 2008. gada 11. novembrī noguldīja Parex LVL 200 miljonus. Pēc tam vispārējo maksimālo likviditātes mehānisma summu palielināja līdz LVL 1,5 miljardiem. Tādējādi bankai tika nodrošināti līdzekļi tobrīd trūkstošo valsts parāda vērtspapīru, t. i., likvīda nodrošinājuma, iegādei izmantošanai operācijās ar centrālo banku.
Bankas turpmākās grūtības
4. Parex ir lielākā Latvijas banka, kurai nav spēcīgas ārzemju mātes bankas, tāpēc tā visvairāk cieta, kad mazinājās uzticēšanās Latvijas finanšu nozarei, zaudējot noguldītāju uzticību. Katru dienu tika izņemti noguldījumi, sasniedzot pat EUR 100 miljonus, kā rezultātā noguldījumu apjoms samazinājās par 36 % salīdzinājumā ar 2007. gada beigām. Parex 2008. gada novembra sākumā lūdza palīdzību valdībai, jo bija nonākusi ļoti smagas likviditātes krīzes priekšā. Sākotnēji Latvijas valsts pārņēma 51 % akciju. Tomēr tas neatjaunoja uzticību, un noguldījumu aizplūšana turpinājās. Tā rezultātā valdībai nācās iegādāties atlikušos bankas dibinātājiem piederošos 34 % akciju.
5. Kopumā Latvijas valsts iegādājās 55 365 116 akciju, kas veido 84,83 % no bankas pilnīgi samaksātā akciju kapitāla, simboliski samaksājot par pirkumu LVL 2 (aptuveni EUR 3). Tika noteikti ierobežojumi noguldījumu izņemšanai (daļēja noguldījumu iesaldēšana), un tie jāsaglabā līdz 2009. gada vidum.
6. 2008. gada 5. decembrī iecēla jaunu valdes priekšsēdētāju, kura vadībā jāveic Parex pārstrukturēšana un jāpārdod banka stratēģiskam investoram. Nesen tika ievēlēta jauna uzraudzības padome, un patlaban notiek bankas stratēģijas apstiprināšana, darbs pie statūtu grozījumiem un pārskatītās politikas un procedūru apstiprināšana.
7. Latvijas uzraudzības iestāde Finanšu un kapitāla tirgus komisija (turpmāk tekstā — „FKTK” vai „Regulators”) 2009. gada 20. martā pieņēma jaunus noteikumus par iekšējā kapitāla atbilstības novērtēšanas procesu, proti, Latvijas Minimālo kapitāla prasību aprēķināšanas noteikumus (turpmāk tekstā — „Noteikumi”). Šie noteikumi stājās spēkā 2009. gada 25. martā. Saskaņā ar FKTK un Latvijas Bankas 2009. gada 6. maija vēstuli, pamatojoties uz šiem Noteikumiem, minimālajam Parex kapitāla pietiekamības koeficientam (turpmāk tekstā — „KPK”), kas nepieciešams Parex darbības nodrošināšanai glābšanas perioda laikā, banku līmenī jābūt 11 %.
8. No 2008. gada akcionāru (pašu) kapitāls samazinājās par 65 % līdz LVL 77 miljoniem galvenokārt tāpēc, ka palielinājās neatmaksāto aizdevumu apjoms un zaudējumi no vērtspapīru portfeļa. No 2008. gada Parex KPK un Parex grupas KPK attiecīgi bija tikai 4,1 un 3,1 %. Tāpēc banka jau vairākus mēnešus nepilda reglamentējošās saistības. Ņemot vērā minēto, iepriekš apstiprinātais subordinētais termiņaizdevums var būt nepietiekams, lai banka sasniegtu vajadzīgo KPK. Parex aizdevuma vērtības (AV) koeficienti ir konservatīvāki nekā citu tādu banku attiecīgie koeficienti, kas darbojas Latvijā, un 2008. gadā Parex ievērojami palielināja nodrošinājumu, kas veido 6,4 % no bruto aizdevumu portfeļa (BAP), tādējādi saskaņā ar FKTK atzinumu
 tas krietni pārsniedz Latvijas banku tirgus nodrošinājumu 2,1 % apmērā. No 2008. gada tīrie zaudējumi no vērtspapīru tirdzniecības sasnieguši EUR 18,3 miljonus. Tas atspoguļo straujo pasliktināšanos pasaules kapitāla tirgu vidē. 2008. gadā nelikvīdo tirgu dēļ daļa vērtspapīru tika pārklasificēti no vērtspapīriem, kas pieejami tirdzniecībai (AFS), par vērtspapīriem, kuru termiņa beigas ir jāievēro (HTM). Parex turpināja pārskatīt un veikt izmaiņas nodrošinājuma metodikā, kā rezultātā palielināja nodrošinājumu attiecībā uz vērtspapīriem līdz EUR 42,7 miljoniem.
Pasākumos veikto izmaiņu apraksts
9. Pēc veiktās pārbaudes un grozītajām tiesiskajām prasībām bankā minimālā KPK sasniegšanai bija jāiepludina ievērojams kapitāls, īpaši 1. līmeņa kapitāla veidā.
10. Tādēļ Latvijas iestādes pārskatīja Komisijas 2008. gada 24. novembrī apstiprinātā nepieciešamā ieguldījuma kapitāla apjomu un veidu
. Īpaši Latvijas valsts plāno rekapitalizēt banku, nodrošinot gan 1., gan 2. līmeņa kapitālu. Sākumā Latvijas iestādes informēja par savu nolūku stiprināt Parex kapitāla bāzi, nodrošinot papildu kapitālu, lai Parex KPK sasniegtu aptuveni 13 % banku līmenī, kas nozīmētu, ka KPK grupu līmenī ir apmēram 12 % (turpmāk tekstā KPK tiek attiecināts uz banku līmeni, ja nav norādīts citādi). Tomēr Latvijas iestādes piekrīt, ka ar Parex kapitalizācijas līmeni 11 % apmērā varētu pietikt glābšanas periodā (10 % — grupai). Rezultātā konkrētie pasākumi pieļauj tikai tāda kapitāla nodrošināšanu, kas nepieciešams, lai sasniegtu un uzturētu KPK 11 % līmenī šajā lēmumā aptvertajā periodā, t. i., glābšanas posmā.
11. FKTK uzskata, ka no regulējuma viedokļa šis līmenis atbilst minimālajam noteiktajam Parex KPK. Pašreizējās aplēses liecina, ka kopējā iepludināšanai nepieciešamā summa šā KPK sasniegšanai ir LVL 191,020 miljonu. Tomēr, ja glābšanas perioda laikā rodas nepieciešamība pēc papildu kapitāla KPK uzturēšanai 11 % līmenī, Latvija var iepludināt to tik ilgi, kamēr netiek mainīti citi attiecīgo pasākumu noteikumi.
12. Lai nodrošinātu valsts līdzekļu izmantojuma samazināšanu līdz minimumam, 1. un 2. līmeņa kapitāla līdzekļu proporcija ir noteikta tā, lai maksimāli izmantotu 2. līmeņa kapitālu, ņemot vērā attiecīgos Noteikumos ietvertos nosacījumus
. Šobrīd attiecīgās summas varētu būt ieguldījums LVL 140,750 miljonu apmērā parasto akciju veidā, kas kvalificējams kā 1. līmeņa kapitāls, un ieguldījums LVL 50,270 miljonu apmērā subordinētā termiņaizdevuma veidā, kas klasificējams kā 2. līmeņa kapitāls. Tomēr, ja glābšanas periodā šobrīd neparedzama turpmāka nodrošinājuma dēļ radīsies nepieciešamība turpināt kapitāla iepludināšanu, lai saglabātu KPK 11 % līmenī, tiks saglabāta tāda pati abu kapitāla formu proporcija, palielinot 2. līmeņa kapitāla apjomu attiecībā pret 1. līmeņa kapitālu. Valsts iegādāsies no jauna emitētās parastās akcijas ar balsstiesībām par cenu LVL 1. Pēc iepludināšanas valstij piederēs 95,30 % akciju. Tuvākajā nākotnē nav paredzēta peļņas sadale dividenžu veidā. Tas atbilst mērķim stiprināt un saglabāt bankas kapitāla bāzi un ņem vērā faktu, ka daļa akciju patlaban pieder privātiem akcionāriem un ka iespējama valstij piederošo akciju daļas pārdošana trešās personas investoram
.
13. Attiecībā uz subordinēto termiņaizdevumu visi pasākuma nosacījumi, tostarp samaksas aprēķināšanas mehānisms, izņemot mainīto apjomu,  saglabājas tādi, kā apstiprināti 2009. gada 11. februāra otrajā Parex lēmumā.

14. Attiecībā uz parasto akciju atlīdzināšanu Latvijas iestādes ir paziņojušas, ka tās katrā ziņā piemēros Eiropas Centrālās bankas (turpmāk tekstā — „ECB”) 2008. gada 20. novembra ieteikumus par instrumentu rekapitalizācijas izcenojumu, aprēķinot noteikto 1. līmeņa kapitāla peļņas normu. Ņemot vērā, ka Latvija nav euro zonas dalībvalsts, šis samaksas elements tika pielāgots. Tādējādi tas ir atkarīgs no Latvijas valsts finansējuma izmaksām.
15. Kopumā nepieciešamā peļņas norma tiks noteikta kā šādu parametru kopvērtība: i) Valsts Kases aizdevuma fondu reālās izmaksas (šobrīd noteiktas kā valsts parādzīmju gada peļņas likme), ii) kapitāla riska uzcenojums 5 % apmērā, iii) pievienotā maksa 1 % apmērā
. Nepieciešamo peļņas normu panāks, pārdodot parastās akcijas gala investoram.
16. Latvijas iestādes uzskata, ka šo normu ir iespējams sasniegt. Lai to uzskatāmi parādītu, Latvijas iestādes salīdzina valstij piederošas akcijas vidējo svērto cenu pēc līdzekļu iepludināšanas ar akcijas tirgus cenu vai tās aplēsēm, ja cena nav pieejama.
17. Aplēšot akcijas vidējo svērto cenu līdzekļu iepludināšanas laikā, Latvijas iestādes ņemtu vērā to jau emitēto akciju cenu, kuras tās par simbolisku samaksu (LVL 2, sk. otrā Parex lēmuma 8. un 9. punktu) iegādājušās no iepriekšējiem akcionāriem, un jauno, īstenojot plānoto kapitāla iepludināšanu iegādāto, akciju cenu. Latvijas iestādes uzskata, ka, valstij nepārņemot akcijas, sākotnējais likviditātes atbalsts Parex netiktu nodrošināts. Tāpēc akciju pārņemšanu var uzskatīt par Parex glābšanas pasākumu neatņemamu sastāvdaļu, t. i., to nevar skatīt atsevišķi no turpmāk īstenotajiem glābšanas pasākumiem, tostarp bankas kapitāla atjaunošanas. Līdz ar to, pamatojoties uz lietas būtību — t. i., pārņemšanu kā valsts atbalsta priekšnoteikumu — Latvijas iestādes pauž viedokli, ka pārņemšana ir jāskata un attiecīgie aprēķini jāveic saistībā ar turpmāko valsts īstenoto akciju kapitāla palielinājumu.
18. Tā kā Parex akcijas nevar laist tirdzniecībā, to tirgus cena nav noteikta. Tāpēc ierosināts akciju tirgus cenas aprēķināšanai izmantot neto aktīvu vērtību (turpmāk tekstā — „NAV”). NAV aprēķinos ņemti vērā visi nodrošinājumi, ko banka reāli veikusi līdz 2009. gada marta beigām. Līdz ar to nodrošinājumā attiecīgi ņemts vērā PwC sagatavotais plašais slēdziens par vispusīgās pārbaudes rezultātiem
.
19. Saskaņā ar šo pieeju vidējā svērtā vienas akcijas cena ir LVL 0,72
, un tā ir pielīdzināma NAV LVL 1,01 apmērā par akciju pēc rekapitalizācijas. Parex NAV pirms kapitāla iepludināšanas pārsniedz kopējo akciju kapitālu. Līdz ar to NAV uz akciju pārsniedz akcijas nominālo cenu.
20. Tāpēc valsts par iegādājamām parastajām akcijām saņems atlaidi aptuveni 29 % apmērā. Šī atlaide attiecībā uz NAV par akciju ir ievērojami lielāka nekā iepriekšminētā nepieciešamā parasto akciju peļņas norma.
21. Latvijas iestādes paziņoja savu nodomu, proti, valsts iespējami ātri pārdos Parex akcijas, tiklīdz iziešanas cena būs pienācīga un sasniedzama, bet ne vēlāk kā trīs gadus pēc pirmo glābšanas pasākumu nodrošināšanas Parex. Tā kā atbilstīga atlīdzība par rekapitalizāciju ir saistīta ar iziešanas cenu — jo ātrāk notiks iziešana, jo zemāka būs minimālā iziešanas cena. Latvijas iestādes apgalvo, ka, kā liecina tabula turpmāk, Latvijas valsts apņemšanās pārdot savu Parex daļu trīs gadu laikā ir pietiekams apliecinājums, ka nepieciešamo peļņas normu ir iespējams sasniegt — īpaši tāpēc, ka augstais nodrošinājums attiecībā uz aizdevumiem jau iekļauts NAV. 
 1. tabula. Paredzamo akciju pārdošanas cenu simulācija
 

	Turēšanas periods (pilni gadi)
	Minimālā pārdošanas cena (gada beigās)

	1
	0,82

	2
	0,94

	3
	1,07

	4
	1,22

	5
	1,40


III. Latvijas nostāja
22. Atbilstoši pirmajam Parex lēmumam Latvijas iestādes atzīst, ka grozītajiem pasākumiem piemīt valsts atbalsta elementi. Latvijas iestādes uzskata, ka pasākumi ir saderīgi ar kopējo tirgu, jo tie ir vajadzīgi, lai novērstu nopietnus traucējumus Latvijas tautsaimniecībā atbilstīgi EK līguma 87. panta 3. punkta b) apakšpunktam, jo Parex ir uzskatāma par sistēmiskas nozīmes banku Latvijā. Tas ir apstiprināts Latvijas Bankas un FKTK 2009. gada 21. aprīļa vēstulē.
23. Latvija uzskata, ka, ņemot vērā stingrākus noteikumus neatmaksāto aizdevumu gadījumā un zaudējumus vērtspapīru portfelī, vajadzīgā kapitāla iepludinājuma apjoms un veids bija jāpārskata. FKTK un Latvijas Bankas 2009. gada 6. maija vēstulē rakstīts, ka iepriekš minētie rekapitalizācijas pasākumi ir obligāti nepieciešami, lai atjaunotu sabiedrības uzticību Parex un nodrošinātu bankas atbilstību tiesiskajām prasībām. Turklāt FKTK un Latvijas Banka apstiprina, ka KPK 11 % apmērā banku līmenī atbilst tam minimumam, kas vajadzīgs bankas darbības uzturēšanai glābšanas perioda laikā.
24. Latvijas iestādes atkārtoti uzsver apņemšanos informēt Komisiju par pārstrukturēšanas plānu līdz 2009. gada 11. maijam.
IV. Novērtējums
Grozīto pasākumu valsts atbalsta raksturs
25. Saskaņā ar EK līguma 87. panta 1. punktu ar kopējo tirgu nav saderīgs nekāds atbalsts, ko piešķir dalībvalstis vai ko jebkādā citā veidā piešķir no valsts līdzekļiem un kas rada vai draud radīt konkurences traucējumus, dodot priekšroku atsevišķiem uzņēmumiem vai atsevišķu preču ražošanai, ciktāl šāds atbalsts iespaido tirdzniecību starp dalībvalstīm.
26. Līdzīgi Parex sākotnēji piešķirto pasākumu novērtējumam (sk. pirmo Parex lēmumu) Komisija piekrīt Latvijas nostājai, ka Parex paredzētie grozītie pasākumi uzskatāmi par bankai sniegtu atbalstu saskaņā ar EK līguma 87. panta 1. punktu.
Grozīto pasākumu saderība
EK līguma 87. panta 3. punkta b) apakšpunkta piemērošana
27. Komisija atzina, ka sākotnējie pasākumi ir saderīgi ar kopējo tirgu atbilstīgi EK līguma 87. panta 3. punkta b) apakšpunkta noteikumiem. Ņemot vērā bankas sistēmisko nozīmi un to, ka grozītie pasākumi praktiski ir vienādi ar sākotnējiem pasākumiem attiecībā uz sasniedzamo mērķi, kā arī faktu, ka situācija finanšu tirgos nav uzlabojusies, jānovērtē tikai, vai tie joprojām ir saderīgi, ņemot vērā iepriekš minētos grozījumus.
Pasākumu grozījumu novērtējums
28. Paredzētie rekapitalizācijas pasākumi tiks īstenoti saskaņā ar paziņojumu „Finanšu iestāžu rekapitalizācija pašreizējās finanšu krīzes apstākļos — atbalsta ierobežošana līdz nepieciešamajam minimumam un aizsardzības līdzekļi pret pārmērīgiem konkurences traucējumiem” (turpmāk tekstā — „Rekapitalizācijas paziņojums”).

29. Attiecībā uz rekapitalizācijas apjomu Komisija ņem vērā iepriekš minēto FKTK un Latvijas Bankas vēstuli, kurā rakstīts, ka KPK 11 % apmērā atbilst tam minimumam, kas nepieciešams bankas darbību uzturēšanai glābšanas periodā. Pamatojoties uz šo vēstuli, Komisija uzskata, ka rekapitalizācijas apjoms ir uzskatāms par nepieciešamo minimumu. Vēl Komisija pauž atzinību par to, ka Latvija samazina valsts atbalstu, nodrošinot maksimāli iespējamo 2. līmeņa kapitālu. Rezultātā Komisija atzīst, ka rekapitalizācijas pasākumi atbilst mērķim uzturēt bankas darbību, līdz būs izstrādāts ilgtermiņa pārstrukturēšanas plāns, un tādējādi konkurences traucējumi ir ierobežoti.
30. Attiecībā uz parasto akciju atlīdzināšanu Komisija piekrīt Latvijas iestādēm, ka parastajām akcijām gūstamā peļņa ir novērtējama, ņemot vērā gan visu valsts turēto akciju iegādes izmaksas (ieskaitot agrāk iegādātos 85,15 % akciju, kas tolaik bija pieejamas par simbolisku cenu)
, gan summu, ko varētu ieņemt, pārdodot visas šāda veida akcijas. Komisija piebilst, ka valsts iegādājās tai pašlaik piederošās akcijas par simbolisku cenu (t. i., ievērojami zemāku par akcijas NAV). Saskaņā ar šo pieeju aplēses liecina, ka vienas akcijas vidējā svērtā cena ir LVL 0,72 tam pašreizējam parasto akciju skaitam, kas valstij jāiegādājas
, un šī cena ir salīdzināma ar pašreizējo NAV novērtējumu LVL 1,01
 apmērā par akciju pēc rekapitalizācijas. Šādā saistībā Komisija piebilst, ka novērtētajā NAV ir ņemts vērā augsts nodrošinājuma līmenis atbilstoši neatkarīga auditora sagatavotajam slēdzienam par vispusīgās pārbaudes rezultātiem. Tas nozīmē, ka valsts saņem atlaidi 29 %
 apmērā no NAV, t. i., faktisko akciju pamatcenu. Komisija piebilst, ka saskaņā ar šo pamatojumu atlīdzība nedrīkst būt zemāka par nepieciešamo peļņas normu (sk. 14. un 15. punktu iepriekš).
31. Ņemot vērā finanšu tirgos valdošo situāciju, Komisija atzīst par maz ticamu, ka Latvijas valdībai izdosies īstenot sākotnējās aptuveni 29 % atlaides priekšrocības ļoti īsā laikā pēc iegādes. Tāpēc Komisija par svarīgāku uzskata parasto akciju nepieciešamo peļņas normu. Tomēr Komisija uzskata, ka, ņemot vērā tās atlaides apjomu, kas tiks iegūta no akciju paredzamās tirgus vērtības, ir pamats uzskatīt, ka valsts gūs pietiekamus ieņēmumus no ieguldījuma, tiklīdz akcijas būs pārdotas stratēģiskam investoram, lai saņemtu iepriekš minēto nepieciešamo peļņas normu. Šāda peļņa būtu vismaz tik liela, kā tā, kas nepieciešama būtībā drošām bankām, kuras izmanto valsts atbalsta pasākumus Latvijā un citās dalībvalstīs. Tomēr parasto akciju paredzamā peļņa tiks pārvērtēta pārstrukturēšanas plāna kontekstā, sagatavojot attiecīgus secinājumus par nepieciešamās pārstrukturēšanas mērogu.

32. Jāatgādina, ka Komisija jau iepriekšējos lēmumos atzinusi, ka Parex nav uzskatāma par būtībā drošu banku. Ņemot vērā Parex grūtības, Komisija principā paredzētu augstākas atlīdzības piemērošanu Parex tās riska profila dēļ
. 

33. Tomēr atbilstoši Rekapitalizācijas paziņojumam
 Komisija uzskata, ka pienācīgi pamatotos gadījumos var piekrist mazākai atlīdzībai īstermiņā no grūtībās nonākušām bankām, piemēram, Parex, ja vien šī atlīdzība nav zemāka par to atlīdzību, kas noteikta būtībā drošām bankām, kuras izmanto valsts atbalsta pasākumus Latvijā un citās dalībvalstīs.
34. Īpaši Komisija uzskata, ka mazākas atlīdzības noteikšana, kas parasti būtu nepieciešama bankām ar līdzīgu riska profilu, ārkārtas gadījumos var būt ļoti atbilstīga, lai palīdzētu uzturēt banku darbību, lai gan tā būtu piemērojama tikai īstermiņā glābšanas periodā. Tāpēc Komisijas piekrišana šim atlīdzības līmenim ir jāpārvērtē, raugoties no iesniedzamā pārstrukturēšanas plāna viedokļa. Komisija paredz, ka valsts intervences izmaksas Parex labā ilgtermiņā būs atspoguļotas pārstrukturēšanas plānā bankas dzīvotspējas atjaunošanai, un tajā būs jāņem vērā atbalsta ietekme uz konkurenci, paredzot attiecīgus kompensācijas pasākumus. Šis novērtējums nav atkarīgs no Komisijas iespējamās nostājas attiecībā uz šo pasākumu tā pārstrukturēšanas plāna analīzes kontekstā, ko Latvija ir apņēmusies iesniegt.
35. Turklāt Latvijas iestādes neatkāpjas no nodoma, ka valstij iespējami ātri jāpārdod Parex akcijas, tiklīdz iziešanas cena kļūs saprātīga un sasniedzama, bet ne vēlāk kā trīs gadus pēc pirmo glābšanas pasākumu nodrošināšanas Parex. Bez tam — tā kā atbilstīga rekapitalizācijas atlīdzība ir saistīta ar iziešanas cenu — jo ātrāk iziešana notiks, jo zemāka būs minimālā iziešanas cena. Tādēļ ir pamats domāt, ka valsts centīsies panākt agrīnu iziešanu. Komisija uzskata, ka šie elementi veido iziešanas stratēģiju valstij, tāpēc ir atzīstami par pietiekamu stimulu iziešanai saskaņā ar Rekapitalizācijas paziņojumu.
36. Saskaņā ar iepriekš minēto ierobežota rekapitalizācijas summa ir uzskatāma par atbilstīgu aizsardzības līdzekli valsts atbalsta izraisītu konkurences traucējumu mazināšanai. Turklāt valstij neatkarīgi no pašreizējiem tirgus apstākļiem ir jāiegūst atbilstīga minimālā peļņa no ieguldījuma.
37. Ņemot vērā Latvijas iestāžu pienākumu iesniegt pārstrukturēšanas plānu līdz 2009. gada 11. maijam, paredzētie rekapitalizācijas pasākumi ir saderīgi ar EK līguma 87. panta 3. punkta b) apakšpunktu, lai uzturētu bankas darbību glābšanas periodā, kamēr tiek veikta pārstrukturēšanas plāna novērtēšana. Šis novērtējums nav atkarīgs no Komisijas nostājas, kādu tā pieņems pēc pārstrukturēšanas plāna analīzes, ja tajā tiek saglabāti šie pasākumi.
38. Turklāt Komisija atgādina, ka saskaņā ar Rekapitalizācijas paziņojumu atsevišķi pārstrukturēšanas pasākumi jau tika veikti, mainot bankas un korporatīvo vadību
. 

39. Ņemot vērā iepriekš minēto, grozījumus, ko Latvija veikusi valsts atbalsta pasākumos Parex labā, var uzskatīt par saderīgiem ar kopējo tirgu.
V.    Lēmums
40. Komisija secina, ka paziņotie grozītie pasākumi ir saderīgi ar kopējo tirgu, un attiecīgi ir pieņēmusi lēmumu neiebilst pret tiem. Šis lēmums attiecas uz glābšanas periodu, kas beidzas 2009. gada 11. maijā. Pēc loģiska un pamatota pārstrukturēšanas plāna iesniegšanas līdz 11. maijam šis apstiprinājums tiks automātiski pagarināts, līdz Komisija pieņems lēmumu par plānu.
41. Ja šajā vēstulē ir ietverta konfidenciāla informācija, kuru nav atļauts publicēt, lūdzu, paziņojiet to Komisijai piecpadsmit darba dienu laikā pēc saņemšanas. Ja Komisija līdz šim termiņam nesaņems pamatotu prasību, tas tiks uzskatīts kā šās vēstules pilna teksta publicēšanas akcepts. Prasība, norādot svarīgo informāciju, jānosūta ierakstītā vēstulē vai pa faksu uz šādu adresi:
European Commission

Directorate-General for Competition

State Aid Greffe

Rue de la Loi/Wetstraat, 200

B-1049 Brussels
Faksa Nr.: +32-2-296 12 42











Ar cieņu
Komisijas vārdā
Komisijas locekle

Neelie Kroes
� 	Sk. Komisijas 2008. gada 24. novembra lēmumu lietā NN 68/2008 Valsts atbalsta pasākumi A/S Parex banka — vēl nav publicēts.


� 	Sk. Komisijas 2009. gada 11. februāra lēmumu lietā NN 3/2009 Izmaiņas valsts atbalsta pasākumos A/S Parex banka — vēl nav publicēts.


� 	Grozīts ar otro Parex lēmumu.


� 	Turpat, 1. un 2. zemsvītras piezīme.


� 	Akcijas sākotnēji iegādājās Latvijas Hipotēku un zemes banka (turpmāk tekstā — „LHZB”), kas ir Latvijas valstij piederoša banka. Bijusī valsti pārstāvošā Parex bankas akcionāre LHZB 2009. gada februārī par simbolisku cenu LVL 0,01 iegādājās 200 000 akciju (0,31 % kapitāla) no mazākuma akciju turētāja AB Svenska Handelsbanken. Saskaņā ar 2009. gada 25. februāra pirkuma līgumu LZHB piederošās akcijas (85,15 %) tika pārdotas Latvijas Privatizācijas aģentūrai par kopējo cenu aptuveni EUR 3 (LVL 2, EUR 0,01). Pēc tam visas akcijas tika nodotas Privatizācijas aģentūrai. Izmaiņas akcionāru reģistrā tika veiktas 2009. gada 27. februārī.


� 	Ņemot vērā, ka subordinēts termiņaizdevums pēc noteikta laika jāatmaksā, t. i., iziešana no uzņēmuma kapitāla ir automātiska, tas ir zemāka ranga kapitāla instruments nekā priekšrocību akcijas vai beztermiņa subordinēts aizdevums.


� 	Izmantoti 2008. gada grāmatvedības pārskatu skaitļi, t. i., kas iegūti pirms revīzijas.


� 	Pirmais Parex lēmums tika grozīts ar otro Parex lēmumu, bet tikai attiecībā uz procentu likmes mehānismu subordinētajam termiņaizdevumam.


� 	Noteikumos ir norādīts, ka, aprēķinot 2. līmeņa kapitālu, subordinētā kapitāla un priekšrocību akciju kopsumma nedrīkst pārsniegt 50 % no 1. līmeņa kapitāla.


� 	Latvijas iestādes un ERAB 2009. gada 16. aprīlī noslēdza akciju pirkuma līgumu. Saskaņā ar šo līgumu ERAB iegādājas daļu no apgrozībā esošajām AS Parex banka parastajām akcijām, līdz ar to ERAB pieder 25 %+1 akcija no kopējā akciju kapitāla. Akciju cena ir LVL 1 par akciju. ERAB sagatavotajā Parex uzņēmējdarbības plānā secināts, ka atbilstīgo peļņas normu varētu sasniegt vidējā termiņā.


� 	Ar ko groza pirmo Parex lēmumu.


� 	Pašreizējais indikatīvais līmenis: 2009. gada 18. martā konkurējošā tādu daudzcenu valsts parādzīmju izsolē, kuru termiņš ir viens gads, vidējais svērtais ienesīgums bija 8,275 % + 5 % + 1 % = 14,275 %.


� 	Finanšu, nodokļu un IT ziņojumu par vispusīgas pārbaudes rezultātiem sagatavoja neatkarīgs revidents — SIA PricewaterhouseCoopers.


� 	Norādītie aprēķini ir atkarīgi no paredzētā kapitāla iepludināšanas pašreizējām aplēsēm un var nedaudz mainīties, ja galu galā valsts iegādājas vairāk (vai mazāk) akciju, lai sasniegtu KPK 11 % apmērā.


� 	Simulācijai izmantotie parametri ir pašreizējais līmenis 14,275 % apmērā noteiktajai peļņas normai un pašreizējās aplēses par to parasto akciju skaitu (140 750 000), kas valstij būs jāiegādājas, lai sasniegtu KPK 11 % apmērā.


� 	Komisijas paziņojums „Finanšu iestāžu rekapitalizācija pašreizējās finanšu krīzes apstākļos — atbalsta ierobežošana līdz nepieciešamajam minimumam un aizsardzības līdzekļi pret pārmērīgiem konkurences traucējumiem”. Pieņemts 2008. gada 5. decembrī (Oficiālais Vēstnesis C 10, 15.1.2009, 2.-10. lpp.).


� 	Turpat, 1. un 2. zemsvītras piezīme.


� 	Turpat, 14. zemsvītras piezīme.


� 	Turpat, 14. zemsvītras piezīme.


� 	Turpat, 14. zemsvītras piezīme.


� 	Sk. Rekapitalizācijas paziņojuma 44. punktu.


� 	Sk. Komisijas 2009. gada 11. februāra lēmumu lietā NN 3/2009 Grozījumi valsts atbalsta pasākumos A/S Parex  banka (vēl nav publicēts), 33. punkts.


� 	Sk. Rekapitalizācijas paziņojuma 15. punktu.


� 	Sk. Rekapitalizācijas paziņojuma 44. punktu.





Māris Riekstiņš
Ārlietu ministrs

K.Valdemāra ielā 3,
Rīgā LV-1395

Latvijā

Commission européenne, B-1049 Bruxelles – Belgique

Europese Commissie, B-1049 Brussel – België

Tālrunis: 00 32 (0) 2 299.11.11.
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